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A. Resumen 

El Fondo ha sido clasificado como un fondo del artículo 8 con arreglo al Reglamento (UE) 2019/2088 
sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios 
financieros (SFDR, por sus siglas en inglés). Los términos utilizados pero no definidos en el presente 
documento tendrán los significados que se les asignen en el folleto del Fondo. 
 
Sin objetivo de inversión sostenible 
Este producto financiero promueve características medioambientales o sociales, pero no tiene 
como objetivo una inversión sostenible. 
 
Características medioambientales o sociales del producto 
A través de la selección de acciones de la cartera, el Fondo promueve características 
medioambientales o sociales utilizando, entre otros, criterios negativos y sesgos positivos. 
 
Estrategia de inversión 
El Gestor de inversiones, AQR Capital Management, LLC (AQR) ofrece soluciones medioambientales, 
sociales y de gobernanza (ESG) dedicadas, incluyendo estrategias de inversión ESG que se centran 
en amplias implicaciones ESG (incorporando criterios de selección negativos y sesgos positivos), 
carteras bajas en carbono, o carteras personalizadas para otras prioridades ESG específicas de los 
clientes. 
 
El Fondo aplica las siguientes características e indicadores ESG en su política de inversión. En este 
contexto, el objetivo del Fondo sería, en particular, gestionar mejor los riesgos, generar 
rendimientos sostenibles y a largo plazo y promover características medioambientales o sociales. 
Para más detalles, los inversores deben consultar el folleto del Fondo. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Exclusiones Características 
ESG 

Buena gobernanza 

Criterio 
estático: 
exclusión 
del tabaco  

Criterio estático: 
exclusión de 
armas 
controvertidas 

Criterio 
estático: 
exclusión de 
acciones 
relacionadas 
con 
combustibles 
fósiles  

Criterio 
dinámico: 
exclusión de los 
emisores con las 
puntuaciones 
ESG más bajas 

Gestión de 
la huella de 
emisiones 
de carbono 

Sesgo activo hacia 
valores con 
características ESG 
superiores 

Señales de 
buena 
gobernanza 

Exclusión de 
los emisores 
con peor 
gobernanza 

   ✓  ✓ ✓  
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Proporción de inversiones 
El Fondo prevé utilizar el 10 % de sus inversiones para alcanzar las características medioambientales 
o sociales que promueve, mientras que las inversiones restantes del Fondo que no se ajustan con 
las características medioambientales o sociales, ni se clasifican como inversiones sostenibles, se 
prevé que supongan el 90 %. 
 
Seguimiento de las características medioambientales o sociales 
Varios indicadores de sostenibilidad se codifican directamente en el proceso de optimización de la 
cartera. El cumplimiento de las características e indicadores ESG se supervisa periódicamente como 
parte del proceso de inversión. 
 
Metodologías 
Se asocia una metodología separada a cada uno de los indicadores de sostenibilidad, lo que facilita 
la codificación de los indicadores en el proceso de construcción de la cartera. Los informes se 
proporcionan a los clientes de acuerdo con las metodologías, y el equipo de gestión de la cartera es 
capaz de hacer seguimiento de los mismos datos. 
 
Fuentes y tratamiento de datos 
El Gestor de inversiones utiliza una variedad de fuentes de datos. Específicamente, para los datos 
relacionados con ESG, el proceso de construcción de la cartera de este Fondo combina distintos 
modelos propios y fuentes de datos de terceros en su proceso de construcción de la cartera, como 
los datos brutos que se procesan en señales de inversiones ESG propias y datos de calificaciones ESG 
de MSCI; y datos relacionados con el carbono. 
 
Limitaciones de los métodos y los datos 
Los datos relativos a las características ESG pueden hacer referencia a períodos de tiempo 
comparativamente cortos y tener una cobertura escasa o inconsistente. Además, se lleva a cabo una 
debida diligencia continua de las soluciones de datos de terceros utilizadas y una diligencia debida 
proactiva de las nuevas soluciones de datos. Esta diligencia debida implica un análisis económico 
para ayudar a validar si los datos realmente captan las dimensiones de las características ESG que 
pretenden capturar. 
 
Diligencia debida 
Los datos ESG internos y de terceros realizan un seguimiento de los activos en nuestro universo de 
inversión, y cualquier cambio en esos datos se refleja dinámicamente en las visiones de nuestros 
modelos. AQR también utiliza un monitor de empresas ESG que identifica exposiciones 
problemáticas. AQR también cuenta con distintas listas de exclusión, y las carteras se supervisan 
continuamente para garantizar el cumplimiento de los criterios de exclusión precisos. 
 
Políticas de implicación 
AQR se implica directamente con las empresas basándose en cuestiones ESG, y para mejorar la 
divulgación de datos relacionados con el medio ambiente de las empresas. El Comité de 
Administración de AQR se encarga de monitorizar y realizar seguimiento de sus actividades de 
implicación. Cada implicación tiene un objetivo definido y no alcanzar este objetivo en un horizonte 
temporal determinado puede desencadenar nuestro proceso de escalada. 
 
Índice de referencia designado 
No se ha designado ningún índice de referencia para alcanzar las características que promueve el 
producto financiero. 
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[FRENCH] 
 

 

B. Résumé 

Le Fonds a été classé comme un fonds relevant de l'Article 8 dans le cadre du 
Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matière de durabilité dans le 
secteur des services financiers (« SFDR »). Les termes utilisés mais non définis dans le présent 
document auront la signification qui leur est donnée dans le prospectus du Fonds. 
 
Aucun objectif d'investissement durable 
Ce produit financier encourage la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales, 
mais n'a pas pour objectif un investissement durable. 
 
Caractéristiques environnementales ou sociales du produit 
Grâce à la composante sélection de titres du portefeuille, le Fonds assure la promotion des 
caractéristiques environnementales ou sociales en utilisant, entre autres et des filtres négatifs et 
des inclinaisons positives. 
 
Stratégie d'investissement 
Le Gestionnaire d’Investissement, AQR Capital Management, LLC (« AQR ») propose des solutions 
environnementales, sociales et de gouvernance (« ESG ») dédiées, notamment des stratégies 
d'investissement ESG axées sur les implications ESG générales (intégrant des filtres négatifs et des 
inclinaisons positives), des portefeuilles à faible émission de carbone ou des portefeuilles 
personnalisés pour d'autres priorités ESG spécifiques au client. 
 
Le Fonds applique les caractéristiques et indicateurs ESG suivants dans sa politique 
d'investissement. Dans ce contexte, l’objectif du Fonds sera en particulier éventuellement de mieux 
gérer le risque, de générer des rendements durables à long terme et de promouvoir les 
caractéristiques environnementales ou sociales. Pour de plus amples informations à ce sujet, les 
investisseurs sont invités à se référer au prospectus du Fonds. 
 
 

 
 
 
 
 
 

Exclusions Caractéristiques 
ESG 

Bonne gouvernance 

Filtre 
statique : 
exclusion 
du tabac 

Filtre statique : 
exclusion des 
armes 
controversées 

Filtre 
statique : 
exclusion 
des titres liés 
aux 
combustibles 
fossiles 

Filtre 
dynamique : 
exclusion 
des 
émetteurs 
présentant 
les scores 
ESG les plus 
faibles 

Gestion de 
l'empreinte 
carbone 

Inclinaison active 
vers les titres 
présentant des 
caractéristiques 
ESG supérieures 

Signaux de 
bonne 
gouvernance 

Exclusion 
des 
émetteurs 
présentant 
une 
gouvernance 
inférieure 

   ✓  ✓ ✓  
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Proportion d'investissements 
Le Fonds entend utiliser 10 % de ses investissements pour atteindre les caractéristiques 
environnementales ou sociales encouragées, tandis qu’il est prévu que les autres investissements 
du Fonds qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés 
d'investissements durables s’élèvent à 90 %. 
 
Suivi des caractéristiques environnementales ou sociales 
Un certain nombre d'indicateurs de durabilité sont programmés directement dans le processus 
d'optimisation du portefeuille. Le respect des caractéristiques et indicateurs ESG est contrôlé à 
intervalles réguliers dans le cadre du processus d'investissement. 
 
Méthodologies 
Une méthodologie particulière est associée à chacun des indicateurs de durabilité, ce qui facilite la 
programmation des indicateurs dans le processus de construction du portefeuille. Des rapports sont 
fournis aux clients conformément aux méthodologies, et l'équipe de gestion de portefeuille est en 
mesure de contrôler les mêmes données. 
 
Sources et traitement des données 
Le Gestionnaire d’Investissement a recours à diverses sources de données. En ce qui concerne 
spécifiquement les données se rapportant aux facteurs ESG, le processus de construction de 
portefeuille de ce Fonds déploie une combinaison de modèles propriétaires et de diverses sources 
de données tierces dans son processus de construction de portefeuille, telles que des données 
brutes qui sont transformées en signaux exclusifs en matière d’investissement ESG, les données de 
notation ESG établies par MSCI, ainsi que des données liées au carbone. 
 
Limites des méthodologies et des données 
Les données ESG peuvent être confrontées à des périodes de temps relativement courtes et à une 
couverture éparse ou incohérente. En outre, il existe une due diligence continue des solutions de 
données tierces utilisées et une due diligence proactive des nouvelles solutions de données. Cette 
due diligence implique une analyse économique pour aider à valider si les données prennent 
véritablement en considération les dimensions de l’ESG qu’elles sont censées refléter. 
 
Due diligence 
Les données ESG tierces et internes contrôlent en continu les actifs de notre univers 
d’investissement, et les éventuelles modifications apportées à ces données sont reflétées de 
manière dynamique dans les vues de nos modèles. AQR utilise également un moniteur d’entreprise 
ESG qui identifie les expositions problématiques. AQR présente également plusieurs listes 
d’exclusion et les portefeuilles sont contrôlés en permanence pour garantir le respect des critères 
d’exclusion précis. 
 
Politiques d’engagement 
AQR s’engage directement auprès des entreprises sur la base d’enjeux ESG et pour améliorer la 
communication des données environnementales des entreprises. Le Comité d'intendance d’AQR est 
chargé de contrôler et de suivre ses activités d’engagement. Chaque engagement a un objectif défini 
et la non-réalisation de cet objectif sur un horizon de temps donné peut déclencher notre processus 
de remontée hiérarchique. 
 
Indice de référence désigné 
Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques encouragées 
par le produit financier. 
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[PORTUGUESE] 
 

 

C. Resumo 

O Fundo foi classificado como um fundo ao abrigo do artigo 8.º do Regulamento (UE) 2019/2088 
relativo à divulgação de informações relacionadas com a sustentabilidade no setor dos serviços 
financeiros (“SFDR”). Os termos utilizados mas não definidos no presente documento terão os 
respetivos significados que lhes são atribuídos no prospeto do Fundo. 
 
Sem objetivo de investimento sustentável 
Este produto financeiro promove caraterísticas ambientais ou sociais, mas não tem como objetivo 
um investimento sustentável. 
 
Caraterísticas ambientais ou sociais do produto 
Através da parte de seleção de ações da carteira, o Fundo promove caraterísticas ambientais ou 
sociais utilizando triagens negativas e inclusões positivas inter alia. 
 
Estratégia de investimento 
A Sociedade Gestora de Investimentos, a AQR Capital Management, LLC (“AQR”) oferece soluções 
dedicadas a questões ambientais, sociais e de governação (“ESG”), incluindo estratégias de 
investimento ESG que se centram em implicações ESG amplas (incorporando triagens negativas e 
inclinações positivas), carteiras de “baixas emissões de carbono” ou carteiras personalizadas para 
outras prioridades ESG específicas do cliente. 
 
O Fundo implementa as seguintes caraterísticas e indicadores ESG na sua política de investimento. 
Neste contexto, o objetivo do Fundo consistirá, nomeadamente, em gerir melhor o risco, gerar 
rendimentos sustentáveis a longo prazo e promover caraterísticas ambientais ou sociais. Os 
investidores devem consultar o prospeto do Fundo com vista a obterem mais pormenores. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Exclusões Caraterísticas 
ESG 

Boa governação 

Triagem 
estática: 
excluindo 
o tabaco  

Triagem 
estática: 
excluindo 
armas 
controversas 

Triagem 
estática: 
excluindo as 
existências 
relacionadas 
com os 
combustíveis 
fósseis 

Triagem 
dinâmica: 
excluindo os 
emitentes com 
as pontuações 
ESG mais 
fracas  

Gestão da 
pegada de 
carbono 

Inclinação ativa 
para títulos com 
caraterísticas ESG 
superiores 

Sinais de 
boa 
governação 

Exclusão de 
emitentes 
com uma 
governação 
inferior 

   ✓  ✓ ✓  
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Proporção de investimentos 
O Fundo planeia utilizar 10% dos seus investimentos para atingir as caraterísticas ambientais ou 
sociais promovidas, enquanto os restantes investimentos do Fundo que não estão alinhados com as 
caraterísticas ambientais ou sociais, nem são qualificados como investimentos sustentáveis, estão 
planeados para serem 90%. 
 
Monitorização das caraterísticas ambientais ou sociais 
Vários indicadores de sustentabilidade são codificados diretamente no processo de otimização da 
carteira. O cumprimento das caraterísticas e dos indicadores ESG é monitorizado regularmente no 
âmbito do processo de investimento. 
 
Metodologias 
A cada um dos indicadores de sustentabilidade está associada uma metodologia própria, o que 
facilita a codificação dos indicadores no processo de elaboração da carteira. Os relatórios são 
fornecidos aos clientes de acordo com as metodologias, e a equipa de gestão da carteira pode 
monitorizar os mesmos dados. 
 
Fontes de dados e processamento 
A Sociedade Gestora de Investimentos utiliza uma variedade de fontes de dados. Especificamente 
em relação aos dados relacionados com ESG, o processo de elaboração da carteira deste Fundo 
utiliza uma combinação de modelos próprios e uma variedade de fontes de dados de terceiros no 
seu processo de elaboração da carteira, tais como dados em bruto que são transformados em sinais 
de investimento ESG próprios e dados de notação MSCI ESG; e dados relacionados com as emissões 
de carbono. 
 
Limitações das metodologias e dos dados 
Os dados relativos a ESG podem ser confrontados com períodos de tempo comparativamente curtos 
e uma cobertura escassa ou incoerente. Além disso, existe uma diligência prévia contínua das 
soluções de dados de terceiros utilizadas e uma diligência prévia proativa de novas soluções de 
dados. Esta diligência prévia envolve uma análise económica para ajudar a validar se os dados 
captam efetivamente as dimensões ESG que foram concebidas para captar. 
 
Diligência devida 
Os dados ESG internos e de terceiros monitorizam os ativos no nosso universo de investimento, e 
quaisquer alterações a esses dados refletem-se dinamicamente nas opiniões dos nossos modelos. 
A AQR também utiliza um monitor de empresas ESG que identifica exposições problemáticas. A AQR 
aloja ainda várias listas de exclusão e as carteiras são continuamente monitorizadas para garantir o 
cumprimento dos critérios de exclusão precisos. 
 
Políticas de compromisso 
A AQR compromete-se diretamente com as empresas com base em preocupações ESG e a melhorar 
a divulgação de dados ambientais das empresas. O Comité de Gestão da AQR é responsável pela 
monitorização e acompanhamento das suas atividades de compromisso. Cada compromisso tem 
um objetivo definido e o incumprimento deste objetivo num determinado horizonte temporal pode 
desencadear o nosso processo de escalonamento. 
 
Índice de referência designado 
Não foi designado qualquer índice de referência para efeitos de obtenção destas caraterísticas 
promovidas pelo produto financeiro. 

 


