[DANISH]

A. Opsummering

Fonden er kategoriseret som en artikel 8-fond i henhold til Forordning (EU) 2019/2088 om
bzaeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (“SFDR”).
Begreber, som anvendes men ikke er defineret i dette dokument, har den betydning, som er angivet
i fondens prospekt.

Intet baeredygtigt investeringsmal
Dette finansielle produkt fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika, men har ikke
baeredygtig investering som sit mal.

Produktets miljgmaessige eller sociale karakteristika

Igennem den del af portefgljen, som bestar af udvalgte aktier, fremmer fonden miljpmaessige og
sociale karakteristika ved at anvende blandt andet negative screeninger, udelukkelser, ESG-
overvaegt og styring af CO2-udledelse.

Investeringsstrategi

Investeringsforvalteren, AQR Capital Management, LLC (“AQR”), er en investeringsradgiver med
hjemsted i USA, som er registreret hos U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”). AQR
tilbyder dedikerede miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige lgsninger (“ESG”), herunder ESG-
investeringsstrategier, som fokuserer pa ESG-konsekvender i bred forstand (med inddragelse af
negativ screening og ESG-hzeldning), portefgljer med lav CO2 eller portefgljer tilpasset til andre
kundespecifikke ESG-prioriteter.

Fonden inddrager fglgende ESG-karakteristika og -indikatorer i sin investeringspolitik. | denne
sammenhang vil fondens specifikke mal veere at handtere risici bedre, skabe baredygtige,
langsigtede afkast og fremme miljgmaessige og sociale karakteristika. Investorer, som gnsker flere
oplysninger, kan se fondens prospekt.

Udelukkelser ESG- God ledelse
karakteristika
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Andel af investeringer

Fonden planlaegger at anvende 80 % af sine investeringer til at opna de miljgmaessige og sociale
karakteristika, den anvender, imens de resterende investeringer i fonden, som hverken er i trad
med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kvalificerer sig som baeredygtige
investeringer, planleegges at udggre 20 %.

Overvagelse af miljgmaessige og sociale karakteristika

Et antal beaeredygtighedsindikatorer indkodes direkte i portefgliens optimeringsproces.
Overholdelse af ESG-karakteristika og -indikatorer overvages regelmaessigt som et led i
investeringsprocessen.

Metodik

Der er en saerskilt metodik tilknyttet hver af baeredygtighedsindikatorerne, som skal ggre det
muligt at kodificere indikatorerne i portefgljesammensatningsprocessen. Beretninger til
kunderne udarbejdes i overensstemmelse med disse metodikker, og
portefgljeforvaltningsteamet kan overvage de samme data.

Datakilder og databehandling

Investeringsforvalteren anvender flere forskellige datakilder. Specifikt for ESG-relaterede data
benytter fondens portefgljesammensatningsproces sig af en kombination af proprietaere
modeller og et udvalg af datakilder fra tredjeparter, sdsom radata, der bearbejdes til proprietaere
ESG-investeringssignaler; MSCI-ESG-vurderingsdata og CO2-relaterede data.

Begraensninger i metodik og data

Data for ESG kan veaere pavirket af relativt korte tidsperioder og begraenset eller uensartet
daekning. Der udvises desuden behgrig omhu med hensyn til datalgsningerne fra tredjeparter og
aktiv behgrig omhu med hensyn til nye datalgsninger. Denne behgrige omhu omfatter en
gkonomisk analyse med henblik pa at vurdere, om disse data faktisk viser de dimensioner af ESG,
som de er designet til at vise.

Behgrig omhu

Interne ESG-data og ESG-data fra tredjeparter overvager aktiver i vores investeringsunivers, og
eventuelle andringer i disse data afspejles dynamisk i vores modeller. AQR anvender ogsa en
ESG-virksomhedsovervagning, som identificerer problematiske eksponeringer. AQR har ogsa
adskillige eksklusionslister, og portefgljerne overvages kontinuerligt for at sikre overholdelse af
de specifikke eksklusionskriterier.

Engagementspolitik

AQR engagerer sig direkte i virksomheder pa basis af ESG-relaterede betankeligheder samt for
at forbedre virksomhedernes miljgrelaterede datarapporter. AQR’s Stewardship Committee er
ansvarlig for at overvage og registrere selskabets engagementsaktiviteter. Hver gang AQR
engagerer sig i en virksomhed, er der et defineret mal, og hvis malet ikke nas indenfor en given
tidshorisont, kan det udlgse vores eskalationsproces.

Udpeget referencebenchmark
Der er ikke udpeget et referencebenchmark til at opna disse karakteristika, som det finansielle
produkt fremmer.



[DUTCH]

A. Samenvatting

Het Fonds is geclassificeerd als een artikel 8-fonds uit hoofde van Verordening (EU) 2019/2088
betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector ("SFDR").
Termen die worden gebruikt maar niet zijn gedefinieerd, hebben de respectieve betekenis die
daaraan wordt gegeven in het prospectus van het Fonds.

Geen duurzamebeleggingsdoelstelling
Dit financiéle product promoot ecologische en sociale kenmerken maar het duurzaam beleggen is
geen doelstelling.

Ecologische of sociale kenmerken van het product

Via de aandelenselectie van de portefeuille promoot het Fonds ecologische en sociale kenmerken
door inter alia gebruik te maken van negatieve toetsingen, uitsluitingen, positieve afwijkingen en
koolstofemissies te beheren.

Beleggingsstrategie

De Beleggingsbeheerder, AQR Capital Management, LLC ("AQR"), is een in de VS gevestigde
beleggingsadviseur, die bij de Amerikaanse Securities and Exchange Commission ("SEC") staat
geregistreerd. AQR biedt specifieke ecologische, sociale en governanceoplossingen ("ESG"),
inclusief ESG-beleggingsstrategieén met een focus op brede ESG-implicaties (waaronder negatieve
toetsingen en positieve afwijkingen), koolstofarme portefeuilles of portefeuilles die voor andere
klantspecifieke ESG-prioriteiten zijn aangepast.

Het Fonds past de volgende ESG-kenmerken en indicatoren toe in zijn beleggingsbeleid. In deze
context stelt het Fonds zich met name tot doel risico's beter te beheren, duurzame
langetermijnrendementen te genereren en ecologische of sociale kenmerken te promoten. Voor
nadere informatie moeten beleggers het prospectus van het Fonds raadplegen.

Uitsluitingen ESG- Goed bestuur
kenmerken
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Aandeel beleggingen

Het Fonds is van plan om 80% van zijn beleggingen te gebruiken om de gepromote ecologische
of sociale kenmerken te halen, terwijl de resterende beleggingen van het Fonds die noch zijn
afgestemd op de ecologische of sociale kenmerken, noch als duurzame beleggingen kunnen
worden aangemerkt, gepland zijn 20% te bedragen.

Monitoring ecologische of sociale kenmerken

Een aantal duurzaamheidsindicatoren wordt rechtstreeks gecodeerd in het optimalisatieproces
van de portefeuille. Als onderdeel van het beleggingsproces wordt regelmatig gecontroleerd of
aan de ESG-kenmerken en -indicatoren wordt voldaan.

Methodologieén

Aan elk van de duurzaamheidsindicatoren is een aparte methodologie gekoppeld, wat het
coderen van de indicatoren bij het samenstellen van de portefeuille gemakkelijker maakt.
Klanten ontvangen rapporten in lijn met de methodologieén en het portefeuillebeheerteam kan
dezelfde gegevens controleren.

Databronnen en -verwerking

De Beleggingsbeheerder maakt gebruik van uiteenlopende databronnen. Bij de samenstelling
van de portefeuille van dit Fonds wordt specifiek voor aan ESG gerelateerde data een combinatie
toegepast van eigen modellen en allerlei externe databronnen, zoals onbewerkte data die
worden verwerkt in eigen ESG-beleggingssignalen, MSCI ESG-ratinggegevens; en aan koolstof
gerelateerde gegevens.

Methodologische en databeperkingen

Gegevens voor ESG kunnen te maken hebben met relatief korte tijdsperioden en schaarse of
inconsistente berichtgeving. Bovendien is er sprake van doorlopende due diligence van externe
dataoplossingen en proactieve due diligence van nieuwe dataoplossingen. Een dergelijke due
diligence omvat een economische analyse om te kunnen valideren of de data daadwerkelijk de
dimensies van ESG vastleggen waarvoor ze bedoeld zijn.

Due diligence

Externe en interne ESG-data houden toezicht op ons beleggingsuniversum en eventuele
wijzigingen in die data worden dynamisch tot uitdrukking gebracht in de weergaven van onze
modellen. AQR gebruikt daarnaast een toezicht op ESG-bedrijven die problematische
blootstellingen aan het licht brengen. AQR beheert ook verschillende uitsluitingslijsten en
portefeuilles worden voortdurend gecontroleerd om ervoor te zorgen dat ze voldoen aan de
juiste uitsluitingscriteria.

Engagementbeleid

AQR gaat direct de dialoog aan met bedrijven over zorgen met betrekking tot ESG en om de’
milieugerelateerde informatieverschaffing van bedrijven te verbeteren. Het Stewardship
Committee van AQR is verantwoordelijk voor de het monitoren en volgen van de
engagementactiviteiten. Elke engagement heeft een gedefinieerd doel. Als dit doel niet binnen
een gegeven tijdsbestek wordt gehaald, kan dit ervoor zorgen dat ons escalatieproces in gang
wordt gezet.

Aangewezen referentiebenchmark
Er is geen referentiebenchmark aangewezen met het oog op het halen van deze door het
financiéle product gepromote kenmerken.



[FRENCH]

A. Résumé

Le Fonds a été classé comme un fonds relevant de I'Article8 dans le cadre du
Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication d'informations en matiére de durabilité dans le
secteur des services financiers (« SFDR »). Les termes utilisés mais non définis dans le présent
document auront la signification qui leur est donnée dans le prospectus du Fonds.

Aucun objectif d'investissement durable
Ce produit financier encourage la promotion des caractéristiques environnementales ou sociales
mais n'a pas pour objectif un investissement durable.

Caractéristiques environnementales ou sociales du produit

Grace a la composante sélection de titres du portefeuille, le Fonds assure la promotion des
caractéristiques environnementales ou sociales en utilisant, entre autres, des filtres négatifs, des
exclusions des inclinaisons positives et la gestion des émissions de carbone.

Stratégie d'investissement

Le Gestionnaire d’Investissement, AQR Capital Management, LLC (« AQR »), est un conseiller en
investissement domicilié aux Etats-Unis enregistré auprés de la Securities and Exchange
Commission (« SEC ») des Etats-Unis. AQR propose des solutions environnementales, sociales et de
gouvernance (« ESG ») dédiées, notamment des stratégies d'investissement ESG axées sur des
implications ESG générales (intégrant des filtres négatifs et des inclinaisons positives), des
portefeuilles a faible émission de carbone ou des portefeuilles personnalisés pour d'autres priorités
ESG spécifiques au client.

Le Fonds applique les -caractéristiques et indicateurs ESG suivants dans sa politique
d'investissement. Dans ce contexte, I'objectif du Fonds sera en particulier éventuellement de mieux
gérer le risque, de générer des rendements durables a long terme et de promouvoir les
caractéristiques environnementales ou sociales. Pour de plus amples informations a ce sujet, les
investisseurs sont invités a se référer au prospectus du Fonds.

Exclusions Caractéristiques Bonne gouvernance
ESG
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du tabac | armes des titres liés | émetteurs caractéristiques présentant
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Proportion d'investissements

Le Fonds entend utiliser 80 % de ses investissements pour atteindre les caractéristiques
environnementales ou sociales encouragées, tandis qu’il est prévu que les autres investissements
du Fonds qui ne sont ni alignés sur les caractéristiques environnementales ou sociales, ni qualifiés
d'investissements durables s’élevent a 20 %.

Suivi des caractéristiques environnementales ou sociales

Un certain nombre d'indicateurs de durabilité sont programmés directement dans le processus
d'optimisation du portefeuille. Le respect des caractéristiques et indicateurs ESG est contrdlé a
intervalles réguliers dans le cadre du processus d'investissement.

Méthodologies

Une méthodologie particuliére est associée a chacun des indicateurs de durabilité, ce qui facilite
la programmation des indicateurs dans le processus de construction du portefeuille. Des rapports
sont fournis aux clients conformément aux méthodologies, et I'équipe de gestion de portefeuille
est en mesure de controler les mémes données.

Sources et traitement des données

Le Gestionnaire d’Investissement a recours a diverses sources de données. En ce qui concerne
spécifiguement les données se rapportant aux facteurs ESG, le processus de construction de
portefeuille de ce Fonds déploie une combinaison de modeles propriétaires et de diverses
sources de données tierces dans son processus de construction de portefeuille, telles que des
données brutes qui sont transformées en signaux exclusifs en matiére d’investissement ESG, les
données de notation ESG établies par MSCI, ainsi que des données liées au carbone.

Limites des méthodologies et des données

Les données ESG peuvent étre confrontées a des périodes de temps relativement courtes et a
une couverture éparse ou incohérente. En outre, il existe une due diligence continue des
solutions de données tierces et une due diligence proactive des nouvelles solutions de données.
Cette due diligence implique une analyse économique pour aider a valider si les données
prennent véritablement en considération les dimensions de I'ESG qu’elles sont censées refléter.

Due diligence

Les données ESG tierces et internes contrdlent en continu les actifs de notre univers
d’investissement, et les éventuelles modifications apportées a ces données sont reflétées de
maniere dynamique dans les vues de nos modeles. AQR utilise également un moniteur
d’entreprise ESG qui identifie les expositions problématiques. AQR présente également plusieurs
listes d’exclusion et les portefeuilles sont contrélés en permanence pour garantir le respect des
criteres d’exclusion précis.

Politiques d’engagement

AQR s’engage directement aupres des entreprises sur la base d’enjeux ESG et pour améliorer la
communication des données environnementales des entreprises. Le Comité d'intendance d’AQR
est chargé de contréler et de suivre ses activités d’engagement. Chaque engagement a un
objectif défini et la non-réalisation de cet objectif sur un horizon de temps donné peut déclencher
notre processus de remontée hiérarchique.

Indice de référence désigné
Aucun indice de référence n’a été désigné dans le but d’atteindre les caractéristiques
encouragées par le produit financier.



[GERMAN]

A. Zusammenfassung

Der Fonds ist als Fonds nach Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten im  Finanzdienstleistungssektor  (,SFDR")
eingestuft. In diesem Dokument verwendete, aber nicht definierte Begriffe haben dieselbe
Bedeutung wie im Prospekt des Fonds.

Nachhaltige Investitionen kein Anlageziel
Das Finanzprodukt fordert 6kologische oder soziale Merkmale, hat nachhaltige Investitionen jedoch
nicht als Ziel.

Okologische oder soziale Merkmale des Produkts

Mit dem Titelauswahl-Segment des Portfolios fordert der Fonds o©kologische oder soziale
Merkmale, indem er unter positive anderem Negativfilter, Ausschliisse, Positiv-Tilting und die
Steuerung von CO;-Emissionen einsetzt.

Anlagestrategie

Der Anlageverwalter AQR Capital Management, LLC (,AQR“), ist ein in den USA ansassiger
Anlageberater, der bei der US-Wertpapier- und Bérsenaufsichtsbehorde (Securities and Exchange
Commission, ,,SEC”) registriert ist. AQR bietet spezielle Losungen fiir den Bereich Umwelt, Soziales
und Unternehmensfihrung (,ESG”), darunter ESG-Anlagestrategien, die sich auf allgemeine ESG-
Auswirkungen konzentrieren (worin Negativfilter und Positiv-Tilting enthalten sind), CO;-arme
Portfolios oder Portfolios, die nach anderen, kundenspezifischen ESG-Prioritaten konfiguriert sind.

Der Fonds implementiert die folgenden ESG-Merkmale und -Indikatoren in seiner Anlagepolitik. In
diesem Kontext besteht das Ziel des Fonds insbesondere in einem besseren Risikomanagement,
dem Erzielen nachhaltiger, langfristiger Renditen und der Férderung von 6kologischen oder sozialen
Merkmalen. Weitere Einzelheiten kdnnen Anleger dem Prospekt des Fonds entnehmen.

Ausschliisse ESG- Gute Unternehmensfiihrung
Merkmale
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ssvon umstritten | von Aktien von ks von Unternehmensfiihr
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en en ESG- en ESG-
Bewertung Merkmalen
en
v v v v v v v




Anteil der Anlagen

Der Fonds plant den Einsatz von 80 % seiner Anlagen, um den geférderten 6kologischen oder
sozialen Merkmalen gerecht zu werden, wahrend der geplante Anteil der verbleibenden Anlagen
des Fonds, die weder an den 6kologischen oder sozialen Merkmalen ausgerichtet noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft sind, bei 20 % liegen wird.

Uberwachung 6kologischer oder sozialer Merkmale

Verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren werden direkt in den Portfoliooptimierungsprozess
eingebunden. Die Einhaltung der ESG-Merkmale und -Indikatoren wird regelmaRig im Rahmen
des Anlageprozesses liberwacht.

Methoden

Mit jedem der Nachhaltigkeitsindikatoren ist eine gesonderte Methode verbunden, die die
Einbindung der Indikatoren in den Portfoliokonstruktionsprozess ermdglicht. Die Kunden
erhalten ein mit den Methoden (ibereinstimmendes Reporting, und das
Portfolioverwaltungsteam kann dieselben Daten tberwachen.

Datenquellen und -verarbeitung
Der Anlageverwalter setzt eine Vielzahl von Datenquellen ein. Konkret fiir Daten mit ESG-Bezug
verwendet der Portfoliokonstruktionsprozess dieses Fonds eine Kombination aus Modellen aus
eigener Entwicklung sowie verschiedene externe Datenquellen, zum Beispiel Rohdaten, die zu
eigenen ESG-Anlagesignalen verarbeitet werden, sowie ESG-Ratingdaten von MSCI und Daten
aus dem Bereich CO,-Emissionen.

Beschrankungen fiir Methoden und Daten

ESG-bezogene Daten decken unter Umstdnden vergleichsweise kurze Zeitrdume ab und sind
lickenhaft oder inkonsistent. Hinzu kommt eine kontinuierliche Sorgfaltspriifung der externen
Datenlésungen sowie eine proaktive Sorgfaltsprifung neuer Datenldsungen. Diese
Sorgfaltsprifung umfasst eine wirtschaftliche Analyse, mit der Gberprift werden soll, ob die
Daten tatsachlich die vorgesehenen ESG-Dimensionen erfassen.

Sorgfaltspriifung

Mit externen und internen ESG-Daten werden Vermogenswerte in unserem Anlageuniversum
tiberwacht, und etwaige Anderungen dieser Daten werden in den Einschidtzungen unserer
Modelle dynamisch berticksichtigt. AQR setzt zudem einen ESG-Unternehmensmonitor zur
Ermittlung problematischer Engagements ein. AQR verfligt auBerdem Uber mehrere
Ausschlusslisten, und die Portfolios werden kontinuierlich Gberwacht, um die Einhaltung der
genauen Ausschlusskriterien zu gewahrleisten.

Interaktionspolitik

AQR verpflichtet sich, bei Auftreten von ESG-Fragen direkt mit Unternehmen zu interagieren und
die Offenlegung von Umweltdaten durch die Unternehmen zu verbessern. Das Stewardship
Council von AQR ist fir die Uberwachung und Verfolgung der Interaktionstitigkeiten
verantwortlich. Jede Interaktion hat ein bestimmtes Ziel, und das langerfristige Verfehlen dieses
Ziels kann unser Eskalationsverfahren auslosen.

Spezielle Referenz-Benchmark
Es wurde keine Referenz-Benchmark fiir die Erreichung dieser vom Finanzprodukt geférderten
Ziele festgelegt.



[GREEK]

A. NepiAnyn

To apotlBaio kedpaAato €xel taflvoundel wg apolfaio kepdaialo tou apbpou 8 cuudwva PE TOV
Kavoviopo (EE) 2019/2088 yLa TG yVWOTOMOLNCELG TTOU OXETL(OVTAL LE TN BLWOLUOTNTA OTOV TOMEX
TWV XPNUATOMLOTWTLIKWY UTtnpectwy («SFDR»). OL 6pol mou Xpnotpomnotlovvtat aAld Sev opilovtatl
OTO TOPOV £XOUV TNV avtiotolxn €vvola Tou Toug amodiSetal oTo eVNUEPWTIKO SeATio TOu
apotBaiov kedpahaiou.

Aev unapyel otoxog asldpopou enévéuong
AUTO TO XPNUOTOTILOTWTLKO TPoidV MpowBel epBAAAOVTLKA 1) KOLVWVIKA XOPOKTNPLOTIKA, aAAG Sev
£XEL WC OTOXO Ula aeldpopo snevduan.

NepBaANOVIIKA | KOLVWVIKA XOLPOKTNPLOTLKA TOU TTPOIOVTOC

Méow TOU TUAMOTOC ETAOYNC UETOXWV Tou YaptoduAokiou, To apolBaio kedpalalo mpowbei
TEPLBAANOVTLKA ] KOLVWVIKA XOPOKTNPLOTIKA XPNOLUOTIOLWVTAG, UETAEU dAAWVY, apVNTIKA KpLTHpLa,
amokAeLopoUc, BeTikéG KALoeLg Kot T Slaxeiplon Twv ekmounwy Sloéeldlou Tou avBpaka.

EmevduTIKA OTPATNYLKN

O Awyelplotng Emevéioswv, n AQR Capital Management, LLC («AQR»), ival évag oUuBouAog
enevdloewv e €dpa tic HMA, eyyeypappévog otnv Emitponr) KedaAatayopdg twv HMA («SEC»). H
AQR mpoodépel e€eldikeupéveg AUOELG Yl To TepLBAAAov, TV Kowwvia kot Tn StakuBépvnon
(«ESG»), cupmepAaUBOVOUEVWY TWV EMEVOUTIKWY oTpATNYIKwY ESG mou eotidlouv o€ gupeieg
ETUNTWOELG ESG (EVOWHATWVOVTAG apVNTLKA KPLTPLA Kol BeTIKEG KALOELG), X pTOPUAAKLA XOUNAWY
ekmopnwy 8lo€eldiov Tou AvBpaka r XoPTOPUAGKLA TIPOCOPUOCUEVA VLo AAAEG CUYKEKPLUEVEC
POTEPALOTNTEG ESG TOUu meAatn.

To apotpaio keddhato epapuolel ta akoAouba XapaKkTnELOTIKA Kal Seikteg ESG otnv emevduTiki
TOU TOALTIKA. 2T0 MAALOLO0 aUTO, 0 0TOX0C Tou apotlBaiou kedalaiouv Ba sival 1diwg n kKaAlTepn
Slaxeiplon tou kwvduvou, n dnuoupyia aeldpopwy, pakpompdBecuwy anodocswv Kal n mpowdnon
TEPLBAANOVTIKWY 1] KOWVWVIKWY XOPAKTNPLOTLKWV. [ IEPLOCOTEPEC AETITOUEPELEG, OL EMEVOUTEC Bt
TPETEL VA AVATPEEOUV OTO EVNUEPWTLKO SeATio Tou apolBaiou kedpalaiou.
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ou Tou wv WV Twv 66 Twv 0G EKTIOMMWY | XAPOKTNPLOTK | NG SwakuBépvn
Karvou apudAeyopuey arnoBepdtwy | ekdotwv pe | Slo€eldiou & ESG on
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oxetifovtat aSUVOES
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ME£poG Twv eENeVOUCEWV

To apolBaio kepdalalo oxedlalel va xpnolponotioel to 80% Twv eMeVOUOEWV TOU Yyl TNV
emitevén Twv TEPIBAANOVIIKWY 1 KOWWVLKWV XOPAKTNPLOTIKWY Tou TpowBouvtal, evw ot
umolouneg enevbloelg Tou apolBaiov kepahaiov mou Sev eival euBUYPAUULOUEVEG UE TA
TEPBAANOVTIKA N KOWWVIKA XOPAKTNPLOTIKA oUTe Yapaktnpilovial wg aelhpopeg emevoUOoELg
oxeblaletal va avéABouv oto 20%.

NapakoAouOnon NePLBAAAOVIIKWYV I KOWVWVLKWV XOPOKTNPLOTIKWVY

Oplopévol deikteg asipopiag kwdikomolovvral aneubeiag otn Sladikacio BeAtiotonoinong
xaptopulakiou. H tTApnon twv XapaKTNPLOTIKWY Kal Twv dektwv ESG mapakolouBeital oe
TOKTLKN) BAon oto MAalolo tng emevOUTIKNG Stadlkaoiag.

Me0BodoAoyigg

Mua Eexwplotr) pebodoloyia oxetiletal pe kabévav amd toug deikteg aslpoplag, n omola
SleukoAUvel Tnv kwdlkomoinon Twv Selktwy otn dtadlkaoia olkodopnong xaptodpuAakiou. OL
avadopEC MapEXOVTAL OTOUG TEAATEG oUWV LE TG peBobdoloyleg kat n opdda dlaxeiplong
xaptodpulakiou sival oe Béon va mapakohouBel ta idla Sedopéval.

Nnyég dedopévwyv kau emegepyacia

O Awaxelplotig Emevbuoswv xpnotpomnolel diddopeg mnyég Sedopévwy. ELSIKA yia to SeSopéva
mou oxetilovtal pe ta ESG, n Stadikaoia owkodopnong xoptodpudakiou autol tou apotpaiou
kedalaiou xpnolpomnolel éva cuvduacuo LELOKTNTWY LOVTEAWVY Kal TIOoLKIAwY mnywv 6e6opévwy
Tpltwv otn Sadikaoia owodounong xoptodpulokiou, OmMwe akotépyaota SeSopéva mou
enefepyalovral o SLOKTNTO eMevOUTIKA ofpata ESG, dsdopéva atloddynong MSCI ESG kot
Sebopéva o oxetilovral pe Tov avOpoaka.

Neploplopoi otig peBodoloyisg kal ta Sedopéva

Ta dedopéva yla tnv ESG pmopel va avtlpetwrnilouv CUYKPLTIKA CUVTOUES XPOVIKEG TEPLOSOUC
KoL apatrn f acuvemnn kaAluyn. EmumAéov, umdpxel ocuvexng €Aeyxog d€ouocag EMIUEAELOG TWV
AUoewv 6e80UEVWY 30U LEPOUG KOL TIPOANTITIKOC EAeyX0C S£0UCAG EMUUEAELAG TWV VEWV AVCEWV
Sebopévwy. H ev Aoyw Séouca emipélela TepAAUBAVEL OLKOVOLKY) avaAuon Ttou GUBAAAEL
OTNV EMLKUPWON TOU KATA mooov Ta dedopéva kataypddouy mpaypartt Tig Slaotdaoelg tng ESG
Tou £xouv oxedlaotel yLa va kataypdpouv.




Afovuoa empéAELa

Ta 6ebopéva Tpltwy Kot Ta ecwteptkd dedopéva ESG mapakoAouBoUv Ta MEPLOUCLAKA OTOoLXEla
OTO €MEVOUTIKO LG GUUTTOV KOL TUXOV TPOTIOTIOLNOELS QUTWV TWV SeSoUEVWY avTkaTontpilovratl
Suvopka oTIg amoPell Twv HovieAwv pag. H AQR xpnolwpomolel emiong éva olotnua
napakolouBnong etatpelwv ESG mou evrtomilel mpoPAnuatikd avolypota. H AQR ¢lofevel
emniong 81adopoug KATAAGYoUC OITOKAELOUOU Kal Ta XopTopUAAKLA TTapakoAouBoUvTal CUVEXWG
TpOKeLpEVOU va Slaodpaliletal n cuppOpdwaon e Ta KPP KPLTAPLO OTTOKAELOMOU.

NoAwtikég SEopeuong

H AQR avohapPavel aueon S€oueuon Pe etalpeieg pe Baon tig avnouyieg ESG kal yio t™
BeAtiwon Twv yVWOTOMOOEWV TwV TEPLBOAAOVTIKWY Se60UEVWVY TwV eTalpelwy. H Emitpon)
Awaxeiptong ™¢ AQR eivat umebBuvn yla tnv TopakoAolBNGCN KoL TOV EVIOTUOUO TWV
SpaotnplotAtwy Séopeuonc. Kabe Séopesuon €xel évav KaBoplopévo OTOXO Kol N amotuyio
£MiTEVENC QUTOU TOU OTOXOU OE CUYKEKPLUEVO XPOVIKO opilovta UTIOPEL Vo EVEPYOTIOLROEL TN
Sladikaoia KALAKWonG.

KaBoplopévog deiktng avadopdg

Aev €xel oplotel onpeio avadopdc yla v eMiTevén QUTWY TWV XAPAKTNPLOTIKWY TTOU TPowbel
TO XPNUOTOTLOTWTLKO TIPOLOV.

[ICELANDIC]

A. Samantekt

Sjodurinn hefur verid flokkadur sem 8. gr. sjédur samkveemt reglugerd (ESB) 2019/2088 um
sjalfbaerni tengda upplysingagjof i fjarmalapjonustugeiranum (,SFDR”). Hugtok sem notud eru en
ekki skilgreind hér skulu hafa pa merkingu sem peim er gefin i Utbodslysingu sjoédsins.

Ekkert markmid um sjalfbaera fjarfestingu
bessi fjarfestingarafurd studlar ad umhverfis- eda félagslegum pattum, en hefur ekki sjalfbzera
fjarfestingu ad markmidi.

Umhverfis- eda félagslegir eiginleikar vorunnar

Med hlutabréfavalshluta eignasafnsins studlar sjédurinn ad umhverfislegum eda félagslegum
einkennum med pvi ad nota medal annars neikvaeda skjdi, utilokanir, jdkvaeda halla og stjorna
kolefnislosun.

Fjarfestingarstefna

Fjarfestingastjérinn, AQR Capital Management, LLC (,AQR”), er bandariskt fjarfestingarfyrirteeki
skrad hja verdbréfa- og kauppingsnefnd Bandarikjanna (,SEC“). AQR bydur upp & sérhafdar
umhverfis-, félags- og stjérnarfarslausnir (,ESG“) par & medal ESG fjarfestingarstefnur sem einblina
a viotaek ESG-ahrif (med utilokunarsium og jakveedum halla). Einnig bydur AQR upp a lagkolefna
eignasofn og eignasdfn sérsnidin ad 6drum sérteekum ESG-forgangsrédunum vidskiptavina.

Sjédurinn innleidir eftirfarandi ESG eiginleika og visbendingar i fjarfestingarstefnu sina. | pessu
samhengi veeri markmid sjé0sins einkum ad styra ahaettu betur, skapa sjalfbaera langtimadvoxtun
og studla ad umhverfislegum eda félagslegum einkennum. Fyrir frekari upplysingar attu fjarfestar
ad visa til utbodslysingar sjédsins.



Utilokanir ESG GOd stjérnarhaettir
einkenni
Statisk Statisk Statisk skjar: ad Kvikskjar: Stjérna Virk halla G6d Ad
skjar: ad skjar: ad undanskildum ad fotspor iattad stjornarhaet | undanskildu
undanskildu | undanskildu | jardefnaeldsneytisstof undanskildu | kolefnislosun | verdbréfu | tir gefa til m
m tébaki m num m ar m med kynna utgefendu
umdeildum utgefendu betri ESG m med
vopnum m med eiginleika lakari
veikustu stjornarhaet
ESG- ti
einkunnina
v v v v v v v

Hlutfall fjarfestinga

Sjédurinn stefnir ad pvi ad nota 80% af fjarfestingum sinum til ad nd peim umhverfis- eda
félagslegu einkennum sem studlad er ad, en dzetlad er ad eftirstodvar sjédsins, sem hvorki
samramast umhverfislegum eda félagslegum einkennum, né teljast sjalfbaerar fjarfestingar,
verdi 20%.

Eftirlit med umhverfislegum eda félagslegum einkennum
Fjoldi sjalfbaernivisa er k6dadur beint inn i hagraedingarferlid eignasafns. Fylgst er med pvi ad
fylgja ESG-eiginleikum og visbendingum reglulega sem hluti af fjarfestingarferlinu.

Adferdafreedi

Sérstok adferdafraedi er tengd hverjum og einum sjalfbaernivisa, sem audveldar kédun visanna
inn i byggingarferlid eignasafns. Skyrslur eru veittar til vidskiptavina i samreemi vid
adferdafraedina og eignasafnsstjornunarteymid er faer um ad fylgjast med somu gégnum.

Gagnaheimildir og urvinnsla

Fjarfestingarstjérinn, notar ymsar gagnaveitur. Sérstaklega fyrir ESG-tengd gogn,
uppbyggingarferli pessa sjods notar blondu af sérlikbnum og ymsum gagnaveitum pridja adila i
byggingarferli eignasafns sins, svo sem hra gégn sem eru unnin i sér ESG fjarfestingarmerki; MSCI
ESG einkunnagogn; og kolefnistengd gogn.

Takmarkanir 4 adferdafredi og gognum

Gogn fyrir ESG geta stadid frammi fyrir tiltdlulega stuttum timabilum og dreiféri eda 6samraemi
umfjollun. Ad auki er aframhaldandi areidanleikakannanir & gagnalausnum pridja adila og
fyrirbyggjandi areidanleikakdnnun 4 nyjum gagnalausnum. Slik dreidanleikakdnnun felur i sér
hagfraedilega greiningu til ad hjalpa til vid ad sannreyna hvort gégnin fanga i raun paer viddir ESG
sem pau eru honnud til ad fanga.

Areidanleikakénnun

bridja adila og innri ESG gogn fylgjast med eignum i fjarfestingarheiminum okkar og allar
breytingar med slikum gégnum endurspeglast & virkan hatt i skodunum likananna okkar. AQR
notar einnig ESG fyrirtaekisskjd sem greinir erfidar ahaettur. AQR hysir einnig nokkra




utilokunarlista og stédugt er fylgst med eignaséfnum til ad tryggja ad farid sé ad ndkveemum
utilokunarskilyrdum.

Stefna um patttoku

AQR tekur ad sér bein samskipti vio fyrirtaeki Gt fra ESG dhyggjum og til ad baeta umhverfistengda
upplysingagjof fyrirtaekja. Umsjénarnefnd AQR ber abyrgd 4 ad fylgjast med og fylgjast med
patttokustarfsemi sinni. Hver patttaka hefur skilgreint markmié og ef ekki tekst ad na pessu
markmidi a tilteknum tima getur pad hrundid af stad stigmognunarferli okkar.

Tilnefnt vidmidunarviomio

Ekkert vidmidunarvidmid hefur verid tilgreint i peim tilgangi ad nd pessum eiginleikum sem
fjarmalavaran studlar ad.

[ITALIAN]

A. Riepilogo

Il Fondo é stato classificato come fondo ai sensi dell'articolo 8 del Regolamento (UE) 2019/2088
sull'informativa relativa alla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari ("SFDR"). | termini qui
riportati ma non definiti avranno i rispettivi significati loro attribuiti nel prospetto del Fondo.

Nessun obiettivo di investimento sostenibile
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali ma non ha come
obiettivo l'investimento sostenibile.

Caratteristiche ambientali o sociali del prodotto

Attraverso la selezione dei titoli in portafoglio, il Fondo promuove le caratteristiche ambientali o
sociali utilizzando, tra l'altro, screening negativi, esclusioni, inclinazioni positive e gestione delle
emissioni di carbonio.

Strategia di investimento

Il Gestore degli investimenti, AQR Capital Management, LLC (“AQR”), € un consulente per gli
investimenti domiciliato negli Stati Uniti e registrato presso la U.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC”). AQR offre soluzioni dedicate in materia ambientale, sociale e di governance
("ESG"), tra cui strategie di investimento ESG incentrate su ampie implicazioni ESG (incorporando
screening negativi e inclinazioni positive), portafogli a basse emissioni di carbonio o portafogli
personalizzati per altre priorita ESG specifiche del cliente.

Nella sua politica di investimento, il Fondo implementa le seguenti caratteristiche e indicatori ESG.
In questo contesto, I'obiettivo del Fondo € in particolare quello di gestire meglio il rischio, generare
rendimenti sostenibili a lungo termine e promuovere caratteristiche ambientali o sociali. Per
ulteriori dettagli, si rimandano gli investitori al prospetto del Fondo.



Esclusioni Caratteristiche Buon governo

ESG
Screening | Screening Screening Screening Gestione Inclinazione attiva Segnali di Escluso
statico: statico: dinamico: dinamico: delle verso titoli con buona emittenti
escluso escluso armi escluso escluso emissioni caratteristiche ESG | governance | con
tabacco controverse titoli legati emittenti con i di carbonio | superiori governance
ai punteggi ESG piu inferiore
combustibili | deboli
fossili
v v v v v v

Quota degli investimenti

Il Fondo prevede di utilizzare il 80% dei propri investimenti al fine di raggiungere le caratteristiche
ambientali o sociali promosse, mentre i restanti investimenti del Fondo che non sono né allineati
con le caratteristiche ambientali o sociali, né qualificati come investimenti sostenibili, sono
previsti al 20%.

Monitoraggio delle caratteristiche ambientali o sociali
Una serie di indicatori di sostenibilita sono codificati direttamente nel processo di ottimizzazione
del portafoglio. Il rispetto delle caratteristiche e degli indicatori ESG viene monitorato
regolarmente nell'ambito del processo di investimento.

Metodologie
A ciascuno degli indicatori di sostenibilita & associata una metodologia separata, che facilita la
codifica degli indicatori nell’ambito del processo di costruzione del portafoglio. | clienti ricevono
report coerenti con tali metodologie e il team di gestione del portafoglio & in grado di monitorare
gli stessi dati.

Fonti ed elaborazione dei dati

Il Gestore degli investimenti si avvale di varie fonti di dati. Per quanto riguarda in particolare i
dati ESG, il processo di costruzione del portafoglio di questo Fondo si avvale di una combinazione
di modelli proprietari e di una serie di fonti di dati di terzi, come i dati grezzi che vengono elaborati
in segnali d'investimento ESG proprietari; dati dei rating ESG di MSCI; e i dati relativi alle emissioni
di carbonio.

Limitazioni a metodologie e dati

| dati per ESG possono avere periodi di tempo relativamente brevi e una copertura scarsa o
incoerente. Inoltre, & prevista una due diligence continua delle soluzioni di dati di terze parti e
una due diligence proattiva delle nuove soluzioni di dati. Tale due diligence comporta un'analisi
economica per meglio convalidare se i dati riflettono effettivamente le dimensioni dell'ESG che
sono stati progettati per catturare.

Due diligence

| dati ESG di terzi e interni monitorano gli asset del nostro universo d'investimento e qualsiasi
variazione di tali dati si riflette dinamicamente nelle visualizzazioni dei nostri modelli. AQR si
avvale anche di un monitoraggio ESG delle societa che individua le esposizioni problematiche.




AQR prevede anche diverse liste di esclusione e i portafogli vengono costantemente monitorati
al fine di garantire il rispetto di precisi criteri di esclusione.

Politiche di coinvolgimento

AQR si impegna direttamente con le societa sulla base di questioni di natura ESG e al fine di
migliorare la divulgazione dei dati ambientali delle societa. Lo Stewardship Committee di AQR e
responsabile del monitoraggio e del controllo delle attivita di coinvolgimento. Ogni
coinvolgimento ha un obiettivo definito e il mancato raggiungimento di tale obiettivo in un
determinato orizzonte temporale puo innescare il nostro processo di escalation.

Benchmark di riferimento designato

Non & stato designato alcun benchmark di riferimento ai fini del perseguimento delle
caratteristiche promosse dal prodotto finanziario.

[NORWEGIAN]

A. Sammendrag

Fondet er klassifisert som et fond i henhold til artikkel 8 i forordning (EU) 2019/2088 om
bzerekraftsrelaterte opplysninger i sektoren for finansielle tjenester
(«offentliggjgringsforordningen»). Begreper som benyttes, men som ikke er definert heri, skal ha
den meningen som er gitt dem i fondets prospekt.

Intet baerekraftsmal
Dette finansproduktet fremmer miljgmessige eller sosiale egenskaper, men har ikke noe mal om
bzrekraftige investeringer.

Produktets miljgmessige eller sosiale egenskaper

Fondet fremmer miljgmessige eller sosiale egenskaper gjennom den delen av portefgljen som
benytter aksjeutvelgelse, ved at man bruker blant annet negativ filtrering, utelukkelser, positive
skjevfordelinger og forvaltning av karbonutslipp.

Investeringsstrategi

Investeringsforvalteren, AQR Capital Management, LLC («<AQR»), en investeringsradgiver som er
hjemmehgrende i USA som er registrert hos U.S. Securities and Exchange Commission («SEC»). AQR
tilbyr dedikerte miljgmessige, sosiale og styringsmessige («ESG») I@sninger som omfatter strategier
for investeringer i ESG som fokuserer pa brede implikasjoner av ESG (ved at man innlemmer
negative filtreringer og positive skjevfordelinger), lavkarbonportefgljer eller skreddersydde
portefgljer for kundespesifikke prioriteringer innenfor ESG.

Fondet implementerer fglgende ESG-egenskaper og indikatorer i dets investeringspolitikk. | denne
konteksten bgr fondets malsetting isaer veere a bli bedre til a styre risiko, generere beaerekraftig,
langsiktig avkastning og fremme miljgmessige eller sosiale egenskaper. Neermere detaljer finnes i
fondets prospekt.



Utelukkelser ESG- God selskapsstyring
egenskaper

Statisk Statisk Statisk Dynamisk Forvaltning av Aktiv Signaler pa Utelukkelse
filtrering: filtrering: filtrering: filtrering: karbonutslippavtryk skjevfordeli god av utstedere
utelukkels | utelukkelse utelukkels | utelukkelse ket ng mot selskapsstyri med svak
eav kontroversiel | e aksjer av verdipapirer | ng selskapsstyri
tobakk le vapen som er utstederne med gode ng

knyttet til | med darligst ESG-

fossilt ESG- egenskaper

brensel poengsumm

er
v v v v v v v

Andel av investeringene

Fondet planlegger & bruke 80 % av investeringene for @ oppna de miljgmessige eller sosiale
egenskapene som fremmes, mens de resterende investeringene i fondet, som ikke er innrettet
etter de miljgmessige eller sosiale egenskaper og som heller ikke kvalifiserer som baerekraftige
investeringer, er planlagt a utgjgre 20 %.

Overvaking av de miljgmessige eller sosiale egenskapene
Noen baerekraftsindikatorer kodes direkte inn i portefgljens optimaliseringsprosess. Etterlevelse
av ESG-egenskapene og -indikatorene fglges regelmessig opp som del av investeringsprosessen.

Metodikk

En egen metodikk er forbundet til hver enkelt av beerekraftsindikatorene, noe som letter
kodingen av indikatorene i prosessen med sammensetningen av portefgljen. Kundene far
rapporter som er i overenskomst med metodikken, og portefgljeforvaltningsteamet kan
overvake de samme dataene.

Datakilder og databehandling
Investeringsforvalteren benytter ulike datakilder. Nar det gjelder ESG-data spesifikt, benytter
dette fondets prosess med sammensetning av portefglien en kombinasjon av proprietaere
modeller og ulike eksterne datakilder i prosessen med sammensetning av portefgljen, for
eksempel radata som omdannes til proprieteere investeringssignaler for ESG, ESG-vurderinger fra
MSCI og karbonrelaterte data.

Begrensinger i metodikk og data
Data for ESG kan sta overfor korte tidsperioder med sammenlignbarhet og mangelfull eller
inkonsekvent dekning. | tillegg gjgres en Ippende aktsomhetsvurdering av eksterne datalgsninger
samt proaktiv aktsomhetsvurdering av nye datalgsninger. Slike aktsomhetsvurderinger omfatter
en gkonomisk analyse som bidrar til 3 bekrefte om dataene faktisk fanger opp ESG-dimensjonene
som de utformet til a fange opp.

Aktsomhetsvurdering

Det foretas ekstern og intern ESG-dataovervakning av verdipapirene i investeringsuniverset, og
eventuelle endringer pa slike data vil dynamisk speiles i utfallet av vare modeller. AQR benytter
ogsa en overvakning av selskapers ESG som identifiserer problematisk eksponering. AQR har ogsa




flere utelukkelseslister, og portefgljer sjekkes Igpende for a sikre etterlevelse av de ngyaktige
eksklusjonskriteriene.

Engasjementspolitikk

AQR gjennomfgrer direkte engasjement med selskaper pa grunnlag av bekymringer rundt ESG og
for a forbedre selskapenes rapportering av miljgrelaterte data. AQRs Stewardship Committee er
ansvarlig for overvakning og oppfglging av engasjementsaktivitet. Hvert enkelt engasjement har
et definert mal, og manglende oppnaelse av dette malet over en gitt tidshorisont kan utlgse
eskaleringsprosessen var.

Utpekt referanseindeks

Ingen referanseindeks har blitt utpekt med formal om & oppnd egenskapene som
finansproduktet fremmer.

[PORTUGUESE]

A. Resumo

O Fundo foi classificado como um fundo ao abrigo do artigo 8.2 do Regulamento (UE) 2019/2088
relativo a divulgacdo de informacgdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos
financeiros (“SFDR”). Os termos utilizados mas ndo definidos no presente documento terdo os
respetivos significados que lhes sdo atribuidos no prospeto do Fundo.

Sem objetivo de investimento sustentavel
Este produto financeiro promove carateristicas ambientais ou sociais mas ndo tem como objetivo
um investimento sustentavel.

Carateristicas ambientais ou sociais do produto

Através da parte de sele¢ao de a¢des da carteira, o Fundo promove carateristicas ambientais ou
sociais utilizando, inter alia, triagens negativas, exclusdes, inclinagdes positivas e gestdo de
emissdes de carbono.

Estratégia de investimento

A Sociedade Gestora de Investimentos, AQR Capital Management, LLC (“AQR"), é uma consultora
de investimentos domiciliada nos EUA, registada junto da U.S. Securities and Exchange Commission
(“SEC”). A AQR oferece solugGes dedicadas a questdes ambientais, sociais e de governacao (“ESG”),
incluindo estratégias de investimento ESG que se centram em implicagdes ESG amplas
(incorporando triagens negativas e inclinagGes positivas), carteiras de “baixas emissdes de carbono”
ou carteiras personalizadas para outras prioridades ESG especificas do cliente.

O Fundo implementa as seguintes carateristicas e indicadores ESG na sua politica de investimento.
Neste contexto, o objetivo do Fundo consistird, nomeadamente, em gerir melhor o risco, gerar
rendimentos sustentdveis a longo prazo e promover carateristicas ambientais ou sociais. Os
investidores devem consultar o prospeto do Fundo com vista a obterem mais pormenores.



Exclusdes Carateristicas Boa governagao
ESG
Triagem Triagem Triagem Triagem Gestao Inclinagdo Sinais de Exclusdo
estatica: estatica: estatica: dinamica: da ativa para boa de
excluindo | excluindo excluindo as | excluindo os | pegada titulos com governagdo | emitentes
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controversas | relacionadas | com as carbono | ESG superiores governagdo
com os pontuagdes inferior
combustiveis | ESG mais
fosseis fracas
v v v v v v v

Proporgao de investimentos

O Fundo planeia utilizar 80% dos seus investimentos para atingir as carateristicas ambientais ou
sociais promovidas, enquanto os restantes investimentos do Fundo que nao estdo alinhados com
as carateristicas ambientais ou sociais, nem sdo qualificados como investimentos sustentaveis,
estdo planeados para serem 20%.

Monitorizagao das carateristicas ambientais ou sociais

Varios indicadores de sustentabilidade sdo codificados diretamente no processo de otimizacdo
da carteira. O cumprimento das carateristicas e dos indicadores ESG é monitorizado
regularmente no ambito do processo de investimento.

Metodologias

A cada um dos indicadores de sustentabilidade estd associada uma metodologia prdpria, o que
facilita a codifica¢do dos indicadores no processo de elaboragdo da carteira. Os relatérios sdo
fornecidos aos clientes de acordo com as metodologias, e a equipa de gestao da carteira pode
monitorizar os mesmos dados.

Fontes de dados e processamento

A Sociedade Gestora de Investimentos utiliza uma variedade de fontes de dados.
Especificamente em relagdo aos dados relacionados com ESG, o processo de elaboragdo da
carteira deste Fundo utiliza uma combinag¢do de modelos préprios e uma variedade de fontes de
dados de terceiros no seu processo de elaborac¢do da carteira, tais como dados em bruto que sdo
transformados em sinais de investimento ESG préprios e dados de notagdao MSCI ESG; e dados
relacionados com as emissdes de carbono.

LimitagGes das metodologias e dos dados

Os dados relativos a ESG podem ser confrontados com periodos de tempo comparativamente
curtos e uma cobertura escassa ou incoerente. Além disso, existe uma diligéncia prévia continua
das solugdes de dados de terceiros e uma diligéncia prévia proativa de novas solu¢des de dados.
Esta diligéncia prévia envolve uma analise econdmica para ajudar a validar se os dados captam
efetivamente as dimensdes ESG que foram concebidas para captar.

Diligéncia devida
Os dados ESG internos e de terceiros monitorizam os ativos no nosso universo de investimento,
e quaisquer alteragdes a esses dados refletem-se dinamicamente nas opinides dos nossos




modelos. A AQR também utiliza um monitor de empresas ESG que identifica exposicoes
problematicas. A AQR aloja ainda varias listas de exclusdo e as carteiras sdo continuamente
monitorizadas para garantir o cumprimento dos critérios de exclusdo precisos.

Politicas de compromisso

A AQR compromete-se diretamente com as empresas com base em preocupacdes ESG e a
melhorar a divulgacdo de dados ambientais das empresas. O Comité de Gestdo da AQR é
responsavel pela monitorizacdo e acompanhamento das suas atividades de compromisso. Cada
compromisso tem um objetivo definido e o incumprimento deste objetivo num determinado
horizonte temporal pode desencadear o nosso processo de escalonamento.

indice de referéncia designado

Nao foi designado qualquer indice de referéncia para efeitos de obtencdo destas carateristicas
promovidas pelo produto financeiro.

[SPANISH]

A. Resumen

El Fondo ha sido clasificado como un fondo del articulo 8 con arreglo al Reglamento (UE) 2019/2088
sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros (SFDR, por sus siglas en inglés). Los términos utilizados pero no definidos en el presente
documento tendran los significados que se les asignen en el folleto del Fondo.

Sin objetivo de inversion sostenible
Este producto financiero promueve caracteristicas medioambientales o sociales, pero no tiene
como objetivo una inversién sostenible.

Caracteristicas medioambientales o sociales del producto

A través de la parte de seleccion de acciones de la cartera, el Fondo promueve caracteristicas
medioambientales o sociales utilizando, entre otros, criterios negativos, exclusiones, sesgos
positivos y la gestidn de las emisiones de carbono.

Estrategia de inversién

El Gestor de inversiones, AQR Capital Management, LLC (AQR), es un asesor de inversiones con
domicilio en EE. UU. Registrado ante la Comisidn de Bolsa y Valores estadounidense (SEC). AQR
ofrece soluciones medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) dedicadas, incluyendo
estrategias de inversion ESG que se centran en amplias implicaciones ESG (incorporando criterios
de seleccion negativos y sesgos positivos), carteras bajas en carbono, o carteras personalizadas para
otras prioridades ESG especificas de los clientes.

El Fondo aplica las siguientes caracteristicas e indicadores ESG en su politica de inversion. En este
contexto, el objetivo del Fondo seria, en particular, gestionar mejor los riesgos, generar
rendimientos sostenibles y a largo plazo y promover caracteristicas medioambientales o sociales.
Para mas detalles, los inversores deben consultar el folleto del Fondo.



Exclusiones Caracteristicas Buena gobernanza
ESG

Criterio Criterio Criterio Criterio Gestién de | Sesgo activo hacia | Sefales de Exclusién
estatico: estatico: estatico: dindmico: la huella de | valores con buena de los
exclusion | exclusion de exclusién de exclusién de los emisiones caracteristicas ESG | gobernanza | emisores
del armas acciones emisores con las | de carbono | superiores con peor
tabaco controvertidas relacionadas puntuaciones gobernanza

con ESG mds bajas

combustibles

fosiles

v v v v v v v

Proporcion de inversiones

El Fondo prevé utilizar el 80 % de sus inversiones para alcanzar las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve, mientras que las inversiones restantes del Fondo
gue no se ajustan con las caracteristicas medioambientales o sociales, ni se clasifican como
inversiones sostenibles, se prevé que supongan el 20 %.

Seguimiento de las caracteristicas medioambientales o sociales

Varios indicadores de sostenibilidad se codifican directamente en el proceso de optimizacién de
la cartera. El cumplimiento de las caracteristicas e indicadores ESG se supervisa periddicamente
como parte del proceso de inversion.

Metodologias

Se asocia una metodologia separada a cada uno de los indicadores de sostenibilidad, lo que
facilita la codificacién de los indicadores en el proceso de construccién de la cartera. Los informes
se proporcionan a los clientes de acuerdo con las metodologias, y el equipo de gestidn de la
cartera es capaz de hacer seguimiento de los mismos datos.

Fuentes y tratamiento de datos

El Gestor de inversiones utiliza una variedad de fuentes de datos. Especificamente, para los datos
relacionados con ESG, el proceso de construccidn de la cartera de este Fondo combina distintos
modelos propios y fuentes de datos de terceros en su proceso de construccién de la cartera,
como los datos brutos que se procesan en sefiales de inversiones ESG propias y datos de
calificaciones ESG de MSCI; y datos relacionados con el carbono.

Limitaciones de los métodos y los datos

Los datos relativos a las caracteristicas ESG pueden hacer referencia a periodos de tiempo
comparativamente cortos y tener una cobertura escasa o inconsistente. Ademas, se lleva a cabo
una debida diligencia continua de las soluciones de datos de terceros y una diligencia debida
proactiva de las nuevas soluciones de datos. Esta diligencia debida implica un andlisis econémico
para ayudar a validar si los datos realmente captan las dimensiones de las caracteristicas ESG que
pretenden capturar.

Diligencia debida
Los datos ESG internos y de terceros realizan un seguimiento de los activos en nuestro universo
de inversion, y cualquier cambio en esos datos se refleja dindmicamente en las visiones de




nuestros modelos. AQR también utiliza un monitor de empresas ESG que identifica exposiciones
problematicas. AQR también cuenta con distintas listas de exclusidn, y las carteras se supervisan
continuamente para garantizar el cumplimiento de los criterios de exclusion precisos.

Politicas de implicacion

AQR se implica directamente con las empresas basandose en cuestiones ESG, y para mejorar la
divulgacidon de datos relacionados con el medio ambiente de las empresas. EI Comité de
Administracion de AQR se encarga de monitorizar y realizar seguimiento de sus actividades de
implicacion. Cada implicacién tiene un objetivo definido y no alcanzar este objetivo en un
horizonte temporal determinado puede desencadenar nuestro proceso de escalada.

indice de referencia designado

No se ha designado ningun indice de referencia para alcanzar las caracteristicas que promueve
el producto financiero.

[SWEDISH]

A. Sammanfattning

Fonden har klassificerats som en artikel 8-fond enligt forordning (EU) 2019/2088 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar i den finansiella tjanstesektorn ("SFDR”). Begrepp som anvands
men inte definieras i detta dokument ska ha den betydelse som anges i fondens prospekt.

Inget mal for hallbara investeringar
Denna finansiella produkt framjar miljomassiga eller sociala egenskaper men har inte som mal att
gora hallbara investeringar.

Produktens miljomassiga eller sociala egenskaper

Genom portfoljens aktieurval framjar fonden miljémassiga eller sociala egenskaper, bland annat
genom att anvanda negativ screening, uteslutningar, positiv inriktning och hantering av
koldioxidutslapp.

Investeringsstrategi

Investeringsforvaltaren, AQR Capital Management, LLC ("AQR”), dr en investeringsradgivare med
hemuvist i USA som &r registrerad hos U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC”). AQR
erbjuder sarskilda losningar for miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade (“ESG”) fragor,
inklusive ESG-investeringsstrategier som fokuserar pa breda ESG-implikationer (med negativ
screening och positiv inriktning), portféljer med laga koldioxidutsldpp eller portféljer som &r
anpassade for andra kundspecifika ESG-prioriteringar.

Nedanstaende ESG-egenskaper och -indikatorer tillampas i fondens investeringspolicy. Fondens
mal skulle i detta sammanhang framfor allt vara att battre hantera risk, generera hallbar, langsiktig
avkastning och framja miljomassiga eller sociala egenskaper. Investerare hanvisas till fondens
prospekt for ytterligare information.



Uteslutningar ESG-egenskaper God styrning
Statisk Statisk Statisk Dynamisk Hantering av Aktiv inriktning Signaler | Exklusive
screening: | screening: screening: | screening: koldioxidavtryck | mot vardepapper omgod | emittenter
exklusive exklusive exklusive exklusive med Overldgsna styrning | med
tobak kontroversiella | aktier emittenter med ESG-egenskaper undermalig
vapen relaterade | lagst ESG-betyg styrning
till fossila
brénslen
v v v v v v v

Andel av investeringarna

Fonden planerar att investera 80 % av sina medel for att uppna de miljomassiga eller sociala
egenskaper som framjas, medan fondens aterstaende investeringar, som varken érilinje med de
miljdmassiga eller sociala egenskaperna eller kvalificeras som hallbara investeringar, planeras att
utgora 20 %.

Overvakning av miljémassiga eller sociala egenskaper

En rad hallbarhetsindikatorer kodas direkt in i portféljoptimeringsprocessen. Efterlevnaden av
ESG-egenskaperna och -indikatorerna Overvakas regelbundet som en del av
investeringsprocessen.

Metodik

Varje hallbarhetsindikator ar kopplad till en separat metodik, vilket gor det enklare att kodifiera
indikatorerna i portféljkonstruktionen. Kunderna far rapportering i enlighet med metoderna, och
portfoljférvaltningsteamet kan 6vervaka samma data.

Datakallor och databehandling

Investeringsforvaltaren anvander sig av flera olika datakallor. Vad géller ESG-relaterade data
anvands en kombination av egenutvecklade modeller och en mangd olika datakallor fran tredje
part i fondens portfoljkonstruktion, till exempel radata som behandlas till egenutvecklade ESG-
investeringssignaler, data fran MSCI ESG-betyg och koldioxidrelaterade data.

Begransningar i metodik och data

ESG-data kan omfatta relativt korta tidsperioder och ha en knapphandig eller inkonsekvent
tackning. Darutover gors en I6pande due diligence av datalésningar fran tredje part och en
proaktiv due diligence av nya dataldsningar. Denna due diligence omfattar en ekonomisk analys
som hjalper till att validera om datan faktiskt speglar de aspekter av ESG som den ar avsedd att
spegla.

Due diligence

ESG-data fran tredje part och interna data 6vervakar tillgangar i vart investeringsuniversum, och
eventuella férandringar i sddana data aterspeglas dynamiskt i vara modeller. Dessutom anvander
AQR en ESG-bolagsévervakning som identifierar problematiska placeringar. Inom AQR finns
dessutom flera uteslutningslistor och portféljerna évervakas kontinuerligt for att sakerstalla att
de exakta uteslutningskriterierna efterlevs.




Policyer fér ataganden

AQR atar sig att direkt engagera sig i foretag baserat pa ESG-fragor och for att forbattra
foretagens miljorelaterade datarapportering. AQR:s Stewardship Committee ansvarar for att
Overvaka och félja upp AQR:s ataganden. Varje atagande har ett definierat mal, och om detta
mal inte uppnas inom en viss tidsram kan det leda till att var eskaleringsprocess utloses.

Faststallt referensindex

Det finns inget faststéllt referensindex for att uppnd de egenskaper som den finansiella
produkten marknadsfor.

[FINNISH]

A. Yhteenveto

Rahasto on luokiteltu 8 artiklan mukaiseksi rahastoksi kestdavaan kehitykseen liittyvistad tiedoista
finanssipalvelualalla ("SFDR”) annetun asetuksen (EU) 2019/2088 mukaisesti. Tassa kaytetyilla,
mutta madarittelemattomilla termeilld on samat merkitykset, jotka niille on annettu rahaston
esitteessa.

Ei kestdvan kehityksen mukaista investointitavoitetta
Tama rahoitustuote edistda ymparistollisia tai sosiaalisia ominaisuuksia, mutta sen tavoitteena ei
ole kestavan kehityksen mukainen investointi.

Tuotteen ympdristolliset tai sosiaaliset ominaisuudet

Salkun osakevalintaosuuden kautta rahasto edistdda ymparisto- tai sosiaalisia ominaisuuksia
hyodyntdmallda muun muassa negatiivisia nayttdja, poissulkemisia, positiivisia kohdistuksia ja
hiilipaastojen hallintaa.

Sijoitusstrategia

Rahastonhoitaja, AQR Capital Management, LLC (“AQR"), on yhdysvaltalainen sijoitusneuvoja,
jonka toimintaa valvoo Yhdysvaltain arvopaperi- ja porssikomissio (US Securities and Exchange
Commission ”SEC”). AQR tarjoaa ymparistéllisiin, sosiaalisiin ja hallinnollisiin ominaisuuksiin (“ESG"”)
keskittyvia ratkaisuja, mukaan lukien ESG-sijoitusstrategiat, jotka keskittyvat laajoihin ESG-
vaikutuksiin (sisdltden negatiivisia nayttoja ja positiivisia kohdistuksia), vahahiilisiin salkkuihin tai
muihin asiakaskohtaisiin ESG-prioriteettiin raataloityihin salkkuihin.

Rahasto ottaa seuraavat ESG-ominaisuudet ja -indikaattorit kdytt6on sijoituspolitiikassaan. Tassa
yhteydessa rahaston tavoitteena olisi erityisesti paremmin hallita riskeja, tuottaa kestavaa, pitkan
aikavalin tuottoa ja edistda ymparistollisia tai sosiaalisia ominaisuuksia. Sijoittajien tulee katsoa
lisdtietoja rahaston esitteesta.



Poikkeukset ESG- Hyva hallintotapa
ominaisuudet
Staattinen Staattinen Staattinen Dynaaminen nayttd: Hiilipaastojen Aktiivinen Hyvan Lukuun ottamatta
naytto: ei naytto: ei naytto: ei ei sisalla jalanjaljen kohdistus kohti hallintotavan liikkeeseenlaskijoita,
sisalla sisalla sisalla liikkeeseenlaskijoita, | hallinta arvopapereita, signaalit joillaon
tupakkaa kiistanalaisia fossiilisiin joilla on heikoimmat joilla on alempiarvoinen
aseita polttoaineisiin ESG-pisteet erinomaiset ESG- hallintotapa
liittyvia ominaisuudet
varastoja

Investointien osuus

Rahasto aikoo kayttad 80 % sijoituksistaan edistettdavien ymparistollisten tai sosiaalisten
ominaisuuksien saavuttamiseen, kun taas rahaston loput sijoitukset, jotka eivat ole ymparisto-
tai sosiaalisten ominaisuuksien mukaisia eivatkda kestaviksi sijoituksiksi luokiteltavia,
suunnitellaan olevan 20 %.

Ymparistollisten tai sosiaalisten ominaisuuksien seuranta

Useita kestdavan kehityksen indikaattoreita on koodattu suoraan salkun optimointiprosessiin.
ESG-ominaisuuksien ja tunnuslukujen noudattamista seurataan sadnnodllisesti osana
sijoitusprosessia.

Menetelmat

Jokaiseen kestavan kehityksen indikaattoriin on liitetty erillinen menetelma, mikda helpottaa
tunnuslukujen kodifiointia salkun rakentamisprosessiin. Asiakkaille raportoidaan menetelmien
mukaisesti, ja salkunhoitotiimi pystyy seuraamaan samoja tietoja.

Tietolahteet ja kasittely

Sijoitusten hoitaja kayttaa erilaisia tietolahteitd. Erityisesti ESG-tietoihin liittyen tdman rahaston
salkunrakennusprosessi kayttaa salkun rakentamisprosessissa yhdistelmaa omistusoikeudellisia
malleja ja erilaisia kolmannen osapuolen tietoldhteitd, kuten raakadataa, joka kéasitelladn ESG-
sijoitussignaaleiksi, MSCI ESG -luokitustietoja ja hiileen liittyvia tietoja.

Menetelmia ja tietoja koskevat rajoitukset

ESG-tiedot voivat kohdata suhteellisen lyhyitd ajanjaksoja ja harvaa tai epajohdonmukaista
kattavuutta. Lisdksi kolmannen osapuolen dataratkaisujen asianmukainen huolellisuustarkastus
(due diligence) ja uusien dataratkaisujen ennakoiva asianmukainen huolellisuustarkastus ovat
jatkuvia. Tallainen asianmukainen huolellisuustarkastus sisaltdd taloudellisen analyysin, joka
auttaa vahvistamaan, kuvaavatko tiedot todella ne ESG-mitat, jotka ne on suunniteltu
kaappaamaan.

Asianmukainen huolellisuus

Kolmannen osapuolen ja sisdiset ESG-tiedot tarkkailevat kohde-etuuksia
sijoitusuniversumissamme, ja kaikki tallaisiin tietoihin liittyvat muutokset nakyvat dynaamisesti
malliemme ndkymissa. AQR hyodyntdaa myos ESG-yritysmonitoria, joka tunnistaa ongelmalliset
altistumiset. AQR yllapitdaa myos useita poissulkemisluetteloita, ja salkkuja seurataan jatkuvasti
tarkkojen poissulkemiskriteerien noudattamisen varmistamiseksi.




Sitoutumiskaytannot

AQR sitoutuu suoraan vuorovaikutukseen yritysten kanssa ESG-nakokohtien perusteella ja
parantaa yritysten ymparistoon liittyvien tietojen julkistamista. AQR:n hallintotoimikunta on
vastuussa sen sitouttamistoimien valvonnasta ja seurannasta. Jokaisessa toimeksiannossa on
madaritelty tavoite, ja tdman tavoitteen saavuttamatta jattdminen tietylla aikahorisontilla voi
kdynnistaa eskalaatioprosessimme.

Nimetty vertailuarvo
Taman rahoitustuotteen edistdmien ominaisuuksien saavuttamiseksi ei ole maaritetty mitaan
vertailuarvoa.



